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	（二）在发行人自行开发终端客户情形下，发行人不直接销售或通过中国大陆经销商向终端客户销售，而要通过香港经销商向中国大陆终端客户销售的原因及合理性
	（三）结合行业特征及同行可比公司情况，说明该等情形是否符合集成电路行业销售模式惯例，并进一步说明其经销模式的合理性和必要性
	（四）经销商与终端客户的销售价格如何确定，经销商提供的服务是否主要为买方信贷/供应链金融服务
	（五）发行人于2019年内经销商变化较大，退出经销商销售收入占比较高，请发行人说明出现此情况的真实原因和商业合理性
	（六）公司自成立以来的经营模式均为Fabless模式。在该等经营模式下，发行人是如何确保产品的质量以及供应效率的

	1.2 保荐机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题二
	2.1 发行人说明
	2.2 中介机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题三
	3.1 发行人说明
	3.2 保荐机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题四 募集资金投向
	4.1.1 发行人说明
	4.1.2 保荐机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	4.2.1 发行人说明
	4.2.2 保荐机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题五
	5.1 发行人说明
	5.2 保荐机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题六
	6.1 发行人说明
	（一）上述机器设备的折旧年限和产能利用情况
	（二）结合行业特征及同行可比公司情况，说明该等情形是否符合Fabless模式的惯例，并进一步说明其合理性和必要性。

	6.2 保荐机构核查
	（一）核查程序
	（二）核查结论



